NOTE POUR LA DECISION

Quel chiffre retenir pour la dette du Gabon?

Relier les chiffres entre eux, préciser le PIB, et voir ce que changent les hypothéses d‘ici 2030.

Hodologic Research - 21 octobre 2026

Statut. Sources arrétées au 21 octobre 2026. Le rapport d’audit ne fait pas partie de nos sources : les montants de I'audit sont

connus par la presse. Note tirée de I'article Ot va la dette du Gabon d’ici 2030.

Pour la décision. Prendre les 9524,6 milliards de I'audit comme point de départ pour la dette de fin 2025, avec le PIB
de 13822 milliards. Mais avant d’en conclure que la dette colte moins cher ou que I'Etat peut emprunter davantage,

demander un tableau qui relie ce chiffre a celui du bulletin de la dette.

Trois constats pour lire le chiffre

La baisse vient d'une correction de la dette, pas d’'un remboursement. Avant I'audit, on parlait d’environ 11700
milliards. Les deux chiffres sont calculés sur le méme PIB. Le passage de 84,6 68,9 % du PIB vient donc de 2175,4

milliards de corrections, dont le détail n‘est pas publié.

Les chiffres ne sont pas encore reliés entre eux. Selon la presse, le bulletin de la Direction générale de la dette
donnait 8780,3 milliards. L'audit donne 744,3 milliards de plus. Le bulletin cite 459,5 milliards de paiements en
retard, mais on ne sait pas s'ils sont déja dans son total. La part de I'écart dont on ignore la nature est donc

comprise entre 284,8 et 744,3 milliards.

Les retards de paiement seraient bien plus élevés. Selon une circulaire du gouvernement citée par Reuters, ils
atteignaient 1094,6 milliards fin 2025 et 1198,8 milliards fin juin 2026. Si la part qui dépasse ceux du bulletin n'est
pas dans I'audit, la dette de fin 2025 serait de 71,4 & 73,5 % du PIB, au-dessus du plafond.

Le ratio dépend beaucoup du PIB. Avec la méme dette, il suffirait que le PIB soit revu & la baisse de 1,56 % pour
atteindre le plafond de 70 % fixé par la CEMAC. La marge restante est de 151 milliards de dette. Ce n’est ni une
autorisation d’'emprunter, ni la preuve que la dette est soutenable. Les comparaisons avec le FMI et les autres

institutions dépendent aussi du PIB que chacune a utilisé.

Les documents a demander avant de décider du budget 2027

- Economie, Direction de la dette, Trésor. Un tableau qui relie, & la méme date, le chiffre de I'audit & celui du
bulletin : dettes comprises, paiements en retard, garanties, montants corrigés. Il évite de compter deux fois la

méme dette.

- Statistique, Economie. Le PIB, sa méthode de calcul et le passage de I'ancien au nouveau calcul. Il permet de

comparer les ratios sur le méme PIB.
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- Budget, Parlement. Le financement de 2027, emprunt par emprunt, avec ses conditions et ses échéances. Il

distingue 'aide espérée de 'aide promise.

Ce que changent les scénarios, selon nos hypotheses

A retenir. En partant du chiffre de I'audit, la dette atteindrait 92 % du PIB en 2030 avec une aide a taux réduit et un effort

budgétaire, et 101 % sans eux. Ces chiffres ne mesurent pas l'effet d'un programme du FMI. Rejouée sur le passé, notre

méthode a sous-estimé la dette, parce que de la dette est apparue hors du déficit : si cela continuait au rythme passé,
elle atteindrait 113 % en 2030.

Scénario simulé

Ce que nous supposons

Résultat dans le modéle

Aide et effort
budgétaire

Sans aide ni effort

Factures en retard

payées en deux ans

Effort qui freine la

croissance

Dette apparue hors
du déficit

Retards de la

circulaire

Marché extérieur
fermé en 2028-2029

600 milliards d’'aide par an de 2027 &
2029, a 3,5 %. Taux de marché réduits de
1,5 point. Solde amélioré de 1 point de PIB

par an dés 2028

Solde maintenu aprés 2027. Emprunts au

prix du marché

On suppose qu'elles sont déja dans le
chiffre de I'audit, mais pas dans le

bulletin

Multiplicateur de 1: un effort de 1 point de
PIB réduitle PIBde 1%

Des 2027, la moitié puis la totalité du

rythme passé (4 & 7 points de PIB par an)

350 & 635 milliards hors de I'audit, plus
208 milliards de nouveaux retards en
2026

Seul le marché régional reste ouvert

Dette 2030 : 92 % du PIB. Huit trajectoires
sur dix entre 50 et 150 %

Dette 2030 : 101 % du PIB. Intéréts 2030 de
1187 milliards, contre 926 avec l'aide et
I'effort

29 milliards d'intéréts en plus, et 0,2 point
de PIB de dette en plus en 2030

L'effort ne réduit plus la dette de 2030
que de 3,1 points, au lieu de 6,3

Dette 2030 : 102 puis 113 % du PIB, avec
I'aide et I'effort

Dette 2030 plus haute de 3,7 & 5,6 points,
et de 11,2 points si les retards augmentent
jusqu’en 2030

2538 & 4280 milliards de paiements en

retard d accumuler

Ce qu'il ne faut pas promettre

Relier les chiffres rendrait les écarts explicables. Cela ne garantit ni 'accord des institutions, ni une baisse des taux.
Un point de taux en plus sur les 1144,1 milliards que I'Etat veut emprunter & I'étranger en 2027 codterait 11,4 milliards
par an. C'est un ordre de grandeur, pas une économie attendue. Seul le montant de I'aide pour 2027 figure dans un
document. L'effet de I'effort sur la croissance n'est pas mesurable pour le Gabon et nest testé que par hypothése.

Les colts sociaux ne sont pas chiffrés, et les fourchettes ne couvrent pas toutes les incertitudes.

Les sources, les équations et le registre des chiffres sont dans I'article. Pour tout recalculer: sh run. sh, puis python3 verify.py.
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